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§ 60

Tillfallig &ndring av finanspolicy
Dnr 459-2020

Regionstyrelsens beslut

Regionstyrelsen foreslar regionfullméktige faststalla tillfallig andring i reg-
ionens finanspolicy som innebdr att aktieandelen kan vara noll (0). Den till-
falliga andringen foreslas galla till dess finansmarknaderna stabiliseras, dock
langst till och med 2020-12-31.

Yttrande till beslutsforslaget
Det ar nodvandigt att vidta atgarder for att sakra regionens pensionskapital i
detta exceptionella lage som allvarligt paverkat varldsekonomin.

Sammanfattning
For att skydda kapitalet i regionens pensionsportfolj i det nuvarande turbu-
lenta borslaget, foreslas att tillfalligt tillata en aktieandel ner till O procent.

Arendet

Den exceptionella turbulensen pa finansmarknaderna till f6ljd av Corona
viruset har fatt regionens pensionsportfolj att minska i varde fran 4 336 mnkr
per sista februari till 4 050 mnkr per 18 mars. Till foljd av borsturbulensen
har en nedviktning av aktieandelen i regionens portfolj genomforts, vilket
innebér att andelen aktier minskats ned till ca 13 procent. Detta gors i syfte
att minska risken for ytterligare fall och for att skydda vardet pa portfoljen
fran att understiga 85 procent av det hogsta véardet som portféljen har haft de
senaste 24 manaderna. Det &r i enlighet med den skyddsniva som regionen
har beslutat i Finanspolicyn. Det higsta vardet de senaste 24 manaderna ar
4 524 mnkr och skyddsvardet 85 procent utgér 3 845 mnkr.

For att uppratthalla skyddsnivan vid ett eventuellt fortsatt borsfall bor ande-
len aktier minskas ytterligare. Enligt géllande finanspolicy & minimiandelen
for andelen aktier faststallt till 10 procent. En tillfallig andring i finanspoli-
cyn dar aktieandelen tillats att ga ner till 0 procent och rantebarande varde-
papper till ga upp till 100 procent foreslas darfor. Den tillfalliga andringen
foreslas galla till finansmarknaderna stabiliseras, dock langst till och med
2020-12-31.
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Allokering i nu gallande finanspolicy under avsnitt 8.5 Férdelning av det totalt placerade

kapitalet:
Allokering av tillgangsslag Min Normal Max
Réntebarande vardepapper 15% 40 % 90 %
Aktier 10 % 60 % 70 %
- varav svenska aktier 0% 30 % 50 %
- varav utléndska aktier 50 % 70 % 100 %
Likvida medel 0% 0% 15 %

Forslag till tillfallig andring av allokering:
Allokering av tillgangsslag Min Normal Max
Réntebarande vardepapper 15 % 40 % 100 %
Aktier 0% 60 % 70 %
- varav svenska aktier 0% 30 % 50 %
- varav utléndska aktier 50 % 70 % 100 %
Likvida medel 0% 0% 15 %

Beslutsforslagets paverkan avseende jamstalldhet
Beslutet bedoms inte ha nagon paverkan pa jamstalldheten mellan kvinnor

och man, flickor och pojkar.

Bilagor:
Finanspolicy

Protokollsutdrag skickas till:
Ekonomi- och planeringsdirektor
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