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Sammanfattning forslag likviditetsforvaltning

* Regionens likviditet har okat kraftigt under 2020 som en f6ljd av positiv
resultatutveckling m a a lag kostnadsutveckling, 6kad kostnadsutjamning samt ckade
statsbidrag. Regionen beraknas ha en "0verlikviditet” med ca 1000 mnkr.

«  Offert for placering av "6verlikviditet” har erhallits fran regionens tva banker samt fran
regionens radgivare inom kapitalforvaltning Soderberg & Partners.

«  Foljande forslag till likviditetsforvaltning foreslas:
- I6pande likviditetsbehov hanteras med ca 400 mnkr pa transaktionskonto samt vid
behov nyttja 200 mnkr pa likvidkonto pa Swedbank samt checkkredit pa Nordea
- ca 500 mnkr placeras i kortrantefond Nordea
- ca 500 mnkr placeras i likviditetsférvaltning hos Séderberg & Partners med
placeringshorisont > 12 man.

«  Arlig avkastning pa kort sikt ca 0,32%-0,37%, pa langre sikt 0,43%-0,51%.

«  Fonderna uppfyller regionens krav pa etiska hansyn. Fonderna ar likvida inom 3
bankdagar.

* Regionstyrelsen har delegerat till regiondirektdren att besluta om placering av likvida
medel.
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Regionens likviditet

« Regionens likviditet har okat kraftigt som en foljd av positiv resultatutveckling pga lag
kostnadsutveckling, 6kad kostnadsutjamning samt 6kade statsbidrag.

« Likvida medel utg6r 2 071 mnkr per 30 nov.

* Prognosen visar att likviditeten beddéms bli
1 567 mnkr 20-12-31
1 561 mnkr 21-12-31
1 913 mnkr 22-12-31
2 087 mnkr 23-1231

» Checkrakningskredit 400 mnkr (ranta*))

*) Nordea Sverige Stibor Bas for utldning NSSU + 0,15% pa kredit <=200 mnkr, NSSU +0,4% pa kredit 201-400 mnkr
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Aktuell likviditetsforvaltning

mnKkr Utfall Prognos

nov 2020 2021 2022 2023
Swedbank transaktionskonton i 245 233 233 233 233
Nordea transaktionkonton 1503 900 894 1245 1418
Plusgiro mm -2 2 2 2 2
Tillfallig likviditet pensionsportfolj 0 2 2 2 2
Bolag (Norrbottenteatern, RKM) 23 28 28 28 28
Summa transaktionskonton T 1769 1165 1159 1510 1683

0

Rantebarande konto Swedbank 0,1 % 201 201 201 201 202
Kortrantefond Nordea 0,3% 201 201 202 202 203
S o P likviditetsforvaltning
Summa likviditetsforvaltning 402 402 403 404 404
Summa inkl likvidietsplaceringar 2171 1567 1561 1913 2 087
Outnyttjad checkrakningskredit 400 400 400 400 400
Totalt likviditetsutrymme 2571 1967 1961 2 313 2 487
Krav lik viditetsreserv (10% av arliga nettok ostnader) 830 877 898 922
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Likviditetsforvaltning- regler |
Finanspolicy

Avkastningsmal for likviditetsforvaltningen ar statsskuldsvaxlar
(SSVX) 3 man.

Mal att uppratthalla en likviditetsreserv som omfattar minst 10 procent
av regionens nettokostnader.

Med likviditetsreserv avses:

Behallningen pa regionens koncernkonto samt checkkrediten
som ar knuten till samma koncernkonto.

Rantebarande placeringar och rantefonder med god likviditet
inom ramen for likviditetsforvaltningen.

Réantebarande placeringar och rantefonder med god likviditet
inom ramen f6ér den langsiktiga kapitalforvaltningen.

Checkkredit pa 450 miljoner kronor kan utnyttjas.
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fortsattning fran finanspolicy

Kortfristig likviditet placeras pa kontoférande bank som lagst har kreditrating A-/A3
placering pa bankkonto samt deposit i bank, maste kunna goras likvid inom 360 dagar.

Réantebarande vardepapper utgivna i svenska kronor. Investeringsfond far ha inslag av rantebarande
vardepapper utgivna i utlandsk valuta, under forutsattning att dessa placeringar da i huvudsak valutasakras till
svenska kronor.

For direktagda rantebarande vardepapper galler faststallda granser hur mycket som far placeras hos emittenter
med olika rating.

Kreditexponering genom placering i rantefonder ar tillaten sa lange det inte innebar vasentlig hogre risk an vad
som anges i tabellen.

Genomsnittlig duration i koncernens likviditetsportfolj ska vara som langst 1 ar.

Emittent- | Emittent/vérdepapper Max andel Max andel per
kategori per emit- emittent inom
tent- respektive emit-
kategori, % | tent-kategori, %
1 Svenska staten eller av svenska staten garante- 100 100
rade vardepapper
Vardepapper med rating om AAA/Aaa 100 25
Vérdepapper med rating om lagst AA-/Aa3 50 15
Vérdepapper med rating om lagst A-/A3 30 10
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Avkastning vid placering 900 mnkr hos
en forvaltare

Berakning gjord pa 900 mnkr

« Swedbank- portfolj A- forvantad avkastning ca 1,98 -4,19 mnkr (0,22%-0,47%)
beroende pa tidshorisont

portfolj C- férvantad avkastning ca 2,23 -4,29 mnkr (0,25%-0,48%)
beroende pa tidshorisont

* Nordea kortrantefond- forvantad avkastning ca 2,7-3,6 mnkr (0,3%-0,4%)
beroende pa tidshorisont

« Soderberg & Partners- mix av 8 rantefonder med forvantad arlig avkastning ca
4,95- 5,85 mnkr (0,55%-0,65%) beraknat pa tidshorisont 2-4 ar

« Sammanfattning:
Arlig avkastning kort sikt (<12 méan) 1,98 -3,6 mnkr (0,22%-0,4%)
Arlig avkastning lagre sikt (>12 méan) 3,6 -5,85 mnkr (0,4%- 0,65%)
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Avkastning vid placering av 900 mnkr
fordelat pa tva forvaltare

« Berakning gjord pa 900 mnkr

« Soderberg & Partners- placering 500 mnkr med forvantad arlig avkastning
ca 2,95 -3,95 mnkr (0,59%-0,69%) placeringshorisont 2-4 ar

Kombinerat med ett av nedan alternativ

«  Swedbank portfolj C- placering 400 mnkr med férvantad arlig avkastning ca
0,94 mnkr placeringshorisont <12 man (0,24%);
ca 1,86 mnkr placeringshorisont >12 man (0,46%)

* Nordea kortrantefond- placering 400 mnkr med férvantad arlig avkastning ca
1,16 -1,56 mnkr (0,3%-0,4%) beroende pa placeringshorisont

« Sammanfattning:
Arlig avkastning pa kort sikt (<12 méan) ca 2,7 -2,9 mnkr (0,3%-0,32%)
Arlig avkastning pa langre sikt (>12 man) ca 4,5 -5,8 mnkr (0,5%-0,64%)
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Forslag till forvaltning av regionens
totala likviditet ca 1500 mnkr

«  Lopande likviditetsbehov hanteras med ca 400 mnkr pa transaktionskonto (ingen
ranta) och vid behov nyttja likvidkonto (200 mnkr) pa Swedbank och checkkredit upp
till 400 mnkr (ranta*).

¢ ca 200 mnkr pa likvidkonto med ranta hos Swedbank (ranta 0,1%).

* ca 500 mnkr kortrdntefond Nordea, dvs 6ka med 300 mnkr jmf idag (avgiften minskar
med 0,02% jmf idag).

» ca 500 mnkr i likviditetsforvaltning hos Soderberg & Partners med placeringshorisont
>12 manader (nytt).

+  Sammanfattning:
Arlig avkastning p& kort sikt ca 3,9 mnkr -4,4 mnkr (0,32% -0,37%)
Arlig avkastning p& langre sikt ca 5,15 mnkr -6,15 mnkr (0,43%- 0,51%)

*) Nordea Sverige Stibor Bas for utldning NSSU + 0,15% pa kredit <=200 mnkr, NSSU +0,4% pa kredit 201-400 mnkr
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Forslag till forvaltning av regionens
totala likviditet ca 1500 mnkr (2)

mnkr Utfall Utfall Prognos Forslag

okt nov 2020 2021 2020 2021
Swedbank transaktionskonton 233" 245 233 233 33 33
Nordea transaktionkonton 1350 1503 900 894 300" 294
Plusgiro mm 2 -2 2 2 2 2
Tillfallig likviditet pensionsportfolj 2 0 2 2 2 2
Bolag (Norrbottenteatern, RKM) 28 23 28 28 28 28
Summa transaktionskonton 1614 1769 1165 1159 365 359

0

Rantebarande konto Swedbank 0,1 % 201 201 201 201 201 201
Kortrantefond Nordea 0,3% 201 201 201 202 501 503
S o P likvditetsforvaltning 500 503
Summa likviditetsforvaltning 402 402 402 403 1202 1 206
Summa inkl likvidietsplaceringar 2 016 2171 1567 1561 1567 1565
Outnyttjad checkrakningskredit 400 400 400 400 400 400
Totalt likviditetsutrymme 2 416 2571 1967 1961 1967 1965
Krav likviditetsreserv (10% av arliga nettok ostnader) 830 877
Portféljférvaltning (pensioner) 4 365 4 565 4 765 4 565 4765
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